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Seges Beteiligungen AG, Minchen

Bilanz
Bilanz zum 31. Dezember 2012
AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Umlaufvermdgen . Eigenkapital
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande I. Gezeichnetes Kapital 200.000,00 200.000,00
1. Sonstige Vermdgensgegenstande 2.453,66 3.320,58
2.453,66 3.320,58
II. Bilanzverlust -49.020,49 -22.066,70
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 153.165,85 190.512,72 150.979,51 177.933,30
155.619,51 193.833,30 . Rickstellungen
1. Sonstige Ruckstellungen 4.640,00 4.000,00
. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,00 11.900,00
davon Restlaufzeit bis zu einem Jahr Euro 0,00
(Vorjahr: Euro 11.900,00)
davon aus Steuern Euro 0,00 (Vorjahr Euro 0,00)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit Euro 0,00
(Vorjahr Euro 0,00)
155.619,51 193.833,30 155.619,51 193.833,30




Seges Beteiligungen AG, Minchen Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -27.362,13 -18.476,27
2. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 408,34 223,47
davon aus verbundenen Unternehmen Euro 0,00
(Vorjahr Euro 0,00)
3. Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 26.953,79 18.252,80
4. Jahresfehlbetrag 26.953,79 18.252,80
5. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 22.066,70 3.813,90

6. Bilanzverlust 49.020,49 22.066,70




Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Anhang

ANHANG

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr 2012 wurde nach den Vorschriften des Bilanzrechts-
modernisierungsgesetzes (BILMOG) aufgestellt.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kdnnen, sind insgesamt im Anhang
aufgefuhrt.
Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhlt.

Nach den in 8 267 HGB angegebenen GrolRenklassen ist die Gesellschaft eine kleine
Kapitalgesellschatft.

Bezlglich der Kapitalflussrechnung, die gemaR DRS 2 aufgestellt wurde, verweisen wir auf die
Seiten 4-5 dieses Anhangs.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschliellich
der Vornahme steuerrechtlicher MalRnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss der Seges Beteiligungen AG wurde nach den geltenden Vorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestelit.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.
Forderungen und sonstige Vermdogensgegenstande werden zum Nominalwert angesetzt.
Alle Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die liquiden Mittel werden zum Nominalwert angesetzt.

Das gezeichenete Kapital ist zum Nennbetrag angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erflillungsbetrag angesetzt.

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital: Euro 200.000,00

davon einbezahlt: Euro 200.000,00

Anzahl der Aktien: 200.000 (nennwertlose Stiickaktien)

Die Gesellschaft wurde am 09.12.2010 mit einem Grundkapital in Hohe von € 50.000,00 gegriindet.
Mit Beschluss vom 27.06.2011 und Eintragung am 21.07.2011 wurde das Grundkapital um
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Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Anhang

€ 150.000,00 auf € 200.000,00 erhdht.

Weiterhin wurde mit Beschluss vom 27.06.2011 genehmigtes Kapital geschaffen. Der VVorstand
wurde erméchtigt in der Zeit bis zum 27.06.2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital um bis zu Euro 100.000,00 zu erhdhen. Der Vorstand kann mit Zustimmung des
Aufsichtsrats tiber den Ausschluss des Bezugsrechts entscheiden.

Uberleitung gemaR § 158 Abs. 1 AktG:

EUR
Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr: - 22.066,70
Jahresfehlbetrag - 26.953,79
Entnahmen aus /Einstellungen in Gewinnriicklagen 0
Bilanzgewinn/Bilanzverlust - 49.020,49

Beziiglich der Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auf den Eigenkapitalspiegel gemaf
DRS 7 auf Seite 6 dieses Anhangs.

Sonstige Pflichtangaben

Namen des Vorstandes:
Waéhrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschafte des Unternehmens durch folgende
Personen geflhrt:
Herrn Olaf Seidel, Vorstand
Bezlige des Vorstandes:

Herr Seidel hat im abgelaufenen Geschéftsjahr vereinbarungsgemald keine Beziige fiir seine
Vorstandstatigkeit erhalten.

Aufsichtsrat:

Herr Christian Sundermann, Unternehmerberater (\Vorsitzender)

Herr Horst Michel, Steuerberater (stellvertretender Vorsitzender)

Herr Markus Wolfbauer, Geschéftsfihrer

Die Aufsichtsratbeziige betrugen im Geschéftsjahr O Euro.

Angabe gemal § 160 (1) Nr. 8 AktG:

91,9 % der Anteile werden von der CFO AG, Miinchen, gehalten. Die Bekanntmachung gemafn

8 20 Abs. 6 AktG erfolgte durch den Vorstand im Juni 2011 mit folgendem Wortlaut: Die CFO AG,
Minchen, hat uns mitgeteilt, dass ihr unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an unserer Gesellschaft
gehort.

Mdinchen, 2. Mai 2013

gez. Olaf Seidel, Vorstand
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Seges Beteiligungs AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012

Kapitalflussrechnung

10.
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Kapitalflussrechnung aus der laufenden Geschéftstatigkeit per 31.12.2012

(nach DRS Nr. 2.27)

Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)
vor auf3erordentlichen Posten

Abschreibungen/Zuschreibungen bei Gegenstanden des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Ruickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermoégens
Zunahme/Abnahme der Vorréate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind

Ein- und Auszahlungen aus ordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Kapitalflussrechnung aus der Investitionstatigkeit per 31.12.2012

(nach DRS Nr. 2.32)

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens
Auszahlungen firr Investitionen in das Sachanlagevermogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgens

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten

Auszahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschéftseinheiten

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition

Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

Kapitalflussrechnung aus der Finanzierungstatigkeit per 31.12.2012

(nach DRS Nr. 2.35)
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhdhungen, Verkauf eigener Anteile etc.)

Auszahlungen an Unternehmenseigene und Minderheitsgesellschafter (Dividenden,
Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschittungen)

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

Cash-Flow aus der Finanzierungsstatigkeit
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Seges Beteiligungs AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Kapitalflussrechnung

Cash Flow - Entwicklung
01.01.-31.12.2012

T€
Fehlbetrag -26,95
Zunahme der Vorrate, Forderungen sowie anderer Aktiva 0,86
Zunahme der Verbindlichkeiten, Riickstellungen sowie anderer Passiva -11,26
Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit -37,35
Mittelzu-/abfluss aus Investitionstétigkeit 0,00
Mittelzu-/abfluss aus Finanzierungstétigkeit 0,00
Zahlungswirksame Verénderung der Finanzmittel -37,35
Finanzmittelbestand zur Beginn der Periode 190,51

Finanzmittelbestand zum Abschluss der Periode 153,17



Seges Beteiligungs AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Eigenkapitalspiegel

Eigenkapitalspiegel per 31.12.2012
(nach DRS 7)

Stand  Veranderung Stand

01.01.2012 31.12.2012

T€ T€ T€

Gezeichnetes Kapital 200,00 0,00 200,00

- Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 0,00 0,00
+ Kapitalriicklage 0,00 0,00
+ Erwirtschaftetes Eigenkapital -22,06 -26,96 -49,02
- Eigene Anteile, die zur Einziehung bestimmt sind 0,00 0,00
- Eigene Anteile, die nicht zur Einziehung bestimmt sind 0,00 0,00

= Eigenkapital 31.12.2012 177,94 -26,96 150,98




Seges Beteiligungen AG

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Lagebericht
Lagebericht 2012
der Seges Beteiligungen AG “BSeteEgggeEnASG

1. Allgemeines

2. Geschaftsverlauf im Jahr 2012 und Lage

3. Finanzlage
3.1 Entwicklung der Vermogens- und Kapitalstruktur inkl. Eigenkapitalspiegel
3.2 Kapitalflussrechnung
3.3 Ertragslage

4. Chancen & Risiken der kunftigen Geschaftsentwicklung
4.1 Marktbezogene Chancen & Risiken

4.2 Unternehmensbezogene Chancen & Risiken
4.3 Risikomanagement

5. Prognosebericht

1. Allgemeines

Die Seges Beteiligungen AG ist eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mit dem Schwerpunkt auf
innovative Business-Konzepte und Technologien. Die Gesellschaft unterstitzt ihre Portfolio-Unternehmen bei
der ErschlieBung von deren Wachstumspotenzialen mit Managementleistung und Kapital, um so diese
Unternehmen mittelfristig an die Kapitalmarkte heranzufiihren. Die Seges Beteiligungen AG plant Beteiligungen
unter anderem mittels Asset-Deals oder auch im Rahmen von Kapitalerhéhungen einzugehen.

2. Geschaftsverlauf im Jahr 2012 und Lage
Die erste wichtige Etappe im Geschéftsjahr 2012 war die Notierungsaufnahme der Seges-Aktien im Freiverkehr
der Borse Dusseldorf AG am 08. Februar 2012. Als Skontrofiihrer fungiert die Schnigge Wertpapierhandelsbank

AG.
Im weiteren Verlauf des Jahres 2012 wurden erste Beteiligungsmoglichkeiten evaluiert.

N
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Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Lagebericht

Das Geschéftsergebnis des Jahrs 2012 war vor allem durch die mit dem vorgenannten Borsenlisting
verbundenen Kosten (Bank, BaFin, Prospekterstellung) gepragt. Umsatzerldse oder Ertrédge aus Beteiligungen
konnten noch nicht generiert werden.

3. Finanzlage

3.1 Entwicklung der Vermogens- und Kapitalstruktur

Die Vermdgenslage und Kapitalstruktur sowie deren Verénderungen gegeniber dem Vorjahr ergeben sich aus
den folgenden Zusammenstellungen der Bilanzzahlen in Euro fir die beiden Abschlussstichtage 31.12.2012 und
31.12.2011.

Die Gesellschaft verfugt bis auf eine Forderung gegen ihre Mehrheitsgesellschafterin aus der
umsatzsteuerlichen Organschaft vermdgensseitig nur Gber ihr Bankguthaben bei der Deutschen Bank AG,

Munchen.

Entwicklung der Vermdgenslage

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR
A. UMLAUFVERMOGEN
|. FORDERUNGEN UND SONSTIGE
VERMOGENSGEGENSTANDE
1. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE 2.453,66 3.320,58
-DAVON GEGEN GESELLSCHAFTER
EUR 2.345,96 (EUR 3.261,64)
Il. KASSENBESTAND, BUNDESBANK-
GUTHABEN, GUTHABEN BEI
KREDITINSTITUTEN UND SCHECKS 153.165,85 190.512,72
155.619,51 193.833,30

N
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Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012

Lagebericht

Entwicklung der Kapitalstruktur

A. EIGENKAPITAL
|. GEZEICHNETES KAPITAL

Il. BILANZVERLUST

-DAVON VERLUSTVORTRAG
EUR 22.066,70-

(EUR 3.813,90-)

B. RUCKSTELLUNGEN
1. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
C. VERBINDLICHKEITEN
1. VERBINDLICHKEITEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
-DAVON MIT EINER RESTLAUFZEIT

BIS ZU EINEM JAHR EUR 0,00
(EUR 11.900,00)

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR
200.000,00 200.000,00
-49.020,49 -22.066,70
4.640,00 4.000,00
0,00 11.900,00
155.619,51 193.833,30

Die Eigenkapitalquote bel&uft sich zum Ende des Geschéftsjahres 2012 auf 97,0%.

Der Bilanzverlust stieg aufgrund des Jahresfehlbetrages in Héhe von 26,95 T€ auf 49,02 TEUR an.

Eigenkapitalspiegel per 31.12.2012

(nach DRS 7)

Gezeichnetes Kapital
- Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen
+ Kapitalriicklage
+ Erwirtschaftetes Eigenkapital

- Eigene Anteile, die zur Einziehung bestimmt sind

- Eigene Anteile, die nicht zur Einziehung bestimmt sind

= Eigenkapital 31.12.12

Stand Veranderung Stand
01.01.12 31.12.12
T€ T€ T€
200,00 0,00 200,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
-22,07 -26,95 -49,02
0,00 0,00
0,00 0,00
177,93 -26,95 150,98

Die Reduzierung des Eigenkapitals beruht auf den Jahresfehlbetrag in H6he von 26,95 T€.

N
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Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012

Lagebericht

3.2

Kapitalflussrechnung

Einen Uberblick {iber die Herkunft und {iber die Verwendung der finanziellen Mittel der Seges Beteiligungen AG

gibt die nachstehende Kapitalflussrechnung, welche die Zahlungsmittelflisse nach der indirekten Methode

darstellt und den Grundsatzen des vom Deutschen Standardisierungsrat DSR

Rechnungslegungsstandards Nr. 2 (DRS 2) entspricht.

1.

2. +/-
3. +/-
4, +/-
5. +I-
6. -+
7. +I-
8. +/-
9. =
1.

2. -
3. +
4, -

Kapitalflussrechnung aus der laufenden Geschéaftstatigkeit per 31.12.2012

(nach DRS Nr. 2.27)

Periodenergebnis (einschliel3lich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern)
von Minderheitsgesellschaftern) vor au3erordentlichen Posten

Abschreibungen/Zuschreibungen bei Gegenstanden des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen
sind

Ein- und Auszahlungen aus ordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Kapitalflussrechnung aus der Investitionstatigkeit per 31.12.2012
(nach DRS Nr. 2.32)

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstéanden des Sachanlagevermégens
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen

N
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erarbeiteten Deutschen

T€

-26,95
0,00
0,64
0,00
0,00

0,87

-11,90

0,00
0,00
0,00

0,00



Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012

Lagebericht

5. + Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens

6. Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgens

7. Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschaftseinheiten

8. Auszahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen
Geschaftseinheiten

9. Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition

10. Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition

11. Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

Kapitalflussrechnung aus der Finanzierungstatigkeit per 31.12.2012
(nach DRS Nr. 2.35)

1. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhéhungen, Verkauf eigener Anteile etc

2. Auszahlungen an Unternehmenseigene und Minderheitsgesellschafter (Dividenden,
Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschiittungen)

3. Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten

4. Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

5. Cash-Flow aus der Finanzierungsstatigkeit

Cash Flow - Entwicklung
01.01.-31.12.2012
Fehlbetrag

Zunahme der Vorrate, Forderungen sowie anderer Aktiva

Zunahme der Verbindlichkeiten, Rickstellungen sowie anderer Passiva

Mittelabfluss aus laufender Geschéftstatigkeit

Mittelzu-/abfluss aus Investitionstéatigkeit

Mittelzu-/abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung der Finanzmittel

Finanzmittelbestand zur Beginn der Periode

Finanzmittelbestand zum Abschluss der Periode

N
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

T€

-26,95

0,86

-11,26

-37,35

0,00

0,00

-37,35

190,51

153,17



Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Lagebericht

3.3 Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegenuberstellung der Erfolgsrechnungen der beiden
Geschéftsjahre 2011 und 2012 zeigt folgendes Bild der Ertragslage und ihrer Verédnderungen:

31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR EUR
1. SONSTIGE BETRIEBLICHE
AUFWENDUNGEN
A) ORDENTLICHE BETRIEBLICHE
AUFWENDUNGEN
AA) VERSICHERUNGEN, BEITRAGE
UND ABGABEN 150,00 150,00
AB) WERBE- UND REISEKOSTEN 0,00 831,72
AC) VERSCHIEDENE BETRIEBLICHE
KOSTEN 27.212,13 17.494,55
27.362,13 18.476,27
2. SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE
ERTRAGE 408,34 223,47
3. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT -26.953,79 -18.252,80
4. JAHRESFEHLBETRAG 26.953,79 18.252,80
5. VERLUSTVORTRAG AUS
DEM VORJAHR 22.066,70 3.813,90
6. BILANZVERLUST 49.020,49 22.066,70

Geringen Zinsertrdgen in Hohe von 408,34 € standen Ausgaben vor allem im Zusammenhang mit dem
Borsenlisting der Aktien der Gesellschaft im Freiverkehr der Bérse Disseldorf AG gegeniber. Die gréi3ten
Positionen entfielen dabei in der Position ,Verschiedene betriebliche Kosten® auf die Prospekterstellung, die
Prospektprifung und -billigung durch die BaFin und Bankgebiihren in Héhe von insgesamt ca. 18.500 €.

N
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Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Lagebericht

4.

Chancen & Risiken der kunftigen Geschaftsentwicklung

Die Seges Beteiligungen AG ist einer Reihe von Chancen & Risiken ausgesetzt, von denen die folgenden als

wesentlich betrachtet werden kénnen.

4.1

Marktbezogene Chancen & Risiken:

Der Erfolg der Investments héngt vom allgemeinen Bodrsenumfeld und von konjunkturellen
Entwicklungen ab: Eine Verschlechterung der externen Bedingungen kann zu Verlusten aus der
Investmenttatigkeit fuhren oder die Aufnahme von Kapital erschweren und somit die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen. Ein positives Umfeld kann dagegen Vermdgenseffekte
bewirken, die nicht nur allein durch die der Werthaltigkeit des einzelnen Investments begrindet sind.

Abhangigkeit von Branchenbewertungen der Teilnehmer des Kapitalmarktes: Die Bewertung einzelner
Investments kann sich durch eine verdnderte Brancheneinschatzung von Marktteiinehmern

verschlechtern, aber auch verbessern.

Volatilitat der Kapitalmérkte: Schwankungen von Preisen auf dem Kapitalmarkt kdnnen die
Werthaltigkeit der Investments negativ wie auch positiv beeinflussen.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko: Bei Investments aullerhalb des Euro-Raumes koénnen
Wahrungskursschwankungen den Wert von Beteiligungen negativ wie positiv beeinflussen.

Auslandsinvestitionen: Bei Beteiligungen aufRerhalb von Deutschland kann es zu erhéhten Risiken aus
einer unterschiedlichen rechtlichen bzw. steuerlichen Situation kommen, die die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft negativ beeinflussen. Gerade im steuerlichen Bereich kénnen sich
aber auch Vorteile ergeben.

Verscharfter Wettbewerb: Risikokapitalgeber, die im Wettbewerb zur Seges Beteiligungen AG stehen,
kdnnen durch zuséatzliche Kapitalaufnahme den Konkurrenzkampf um Beteiligungen verschérfen.

Chancen & Risiken aus Anderung der Zinsen: Durch die Anderung des Zinsniveaus kénnen sich sowohl
die Bewertungen der Beteiligungen veréndern, als auch eventuell aufgenommene, nicht zinsgebundene
Fremdmittel verbilligen oder verteuern und damit zu einer Veranderung der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft fuhren.

N
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Seges Beteiligungen AG
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 Lagebericht

4.2

Unternehmensbezogene Risiken:

Chancen & Risiken der Investitionstatigkeit der Gesellschaft: Die Werthaltigkeit von Investments kann
trotz intensiver Prufung durch die Gesellschaft nicht gewéhrleistet werden. Misserfolge kdnnen den
Bestand der Gesellschaft gefahrden, Erfolge die Vermdgenslage Gesellschaft dagegen positiv

beeinflussen.

Abhangigkeit vom Informationen: Die Gesellschaft ist abhangig von Informationen, die ihr vom Verkaufer
bzw. der Zielunternehmen zur Verfugung gestellt werden. Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen

werden, dass diese Informationen falsch oder irrefihrend sind.

Besondere Risiken und Chancen junger Unternehmen: Die Zielunternehmen der Seges Beteiligungen
AG befinden sich in einer frihen Phase ihrer Entwicklung, die ein hohes Risiko einer Insolvenz und
damit Totalverlust fir die Seges Beteiligungen AG mit sich bringt. Andererseits liegen die Bewertungen
in der Frihphase einer Unternehmung oftmals erheblich unter inrem zukunftigen Niveau, was sich sehr
positiv fur die Seges Beteiligungen AG auswirken kann.

Begrenzte Rechte bei den Beteiligungen: Aufgrund einer mdglichen Minderheitsbeteiligung bei den
Zielunternehmen wird die Gesellschaft nicht immer in der Lage sein, ihre Interessen bei den

Beteiligungen durchzusetzen.

Keine historische Geschaftsaktivitait: Die Seges Beteiligungen AG hat erst im Juli 2011 ihre
Geschéftstatigkeit aufgenommen und bis heute noch keine Beteiligung erworben.

Limitierte finanzielle Mittel: Das derzeit vorhandene Geschéftskapital reicht nicht fur grof3volumige

Investitionen aus.

Steuerliche Risiken: Eine potenzielle Anderung der steuerlichen Gesetzgebung kann die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens nachhaltig negativ beeinflussen.

Risiken aus fehlendem Versicherungsschutz: Die Gesellschaft verfugt Uber keinen eigenen
Versicherungsschutz. Externe Ereignisse kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage nachhaltig

negativ beeinflussen.

Chancen und Risiken aus einer Kreditfinanzierung: Die Seges Beteiligungen AG beabsichtigt den
Erwerb von Beteiligungen eventuell auch unter Aufnahme von Fremdmitteln durchzufiihren. Die damit
einzugehenden Verpflichtungen kdnnen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
stark negativ beeinflussen und sogar die Insolvenz der Gesellschaft ausldsen. Aus Sicht der
Eigenkapitalgeber bieten das derzeit historisch sehr geringe Zinsniveau eventuell attraktive
Kreditkonditionen, die die Eigenkapitalrendite positiv beeinflussen kénnen.
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= Personengleichheit bei der CFO AG und der Seges Beteiligungen AG: Der Vorstand der Gesellschaft
Olaf Seidel und die Aufsichtsratsmitglieder Christian Sundermann und Horst Michel sind derzeit
gleichzeitig fur die Mehrheitseignerin CFO AG tétig. Es ist daher nicht auszuschliel3en, dass es zukuinftig

zu Interessenskonflikten kommen kann.

= Modglichkeit des vollstdndigen oder teilweisen Verkaufs des Anteils durch die CFO AG: Ein neuer
GroRaktionar konnte beherrschenden Einfluss auf die Gesellschaft austiben oder zumindest eine

Sperrminoritat erlangen.

4.3 Risikomanagement

Ein effizientes Risikomanagement soll Gefahren frihzeitig und systematisches erkennen, um rechtzeitig
Gegenmalinahmen ergreifen zu kénnen und etwaige Risiken zu managen. Das Risikomanagement ist ein
integraler Bestandteil der werthaltigkeits- und wachstumsorientierten Flhrung der Seges Beteiligungen AG. In
der Seges Beteiligungen AG werden daher im Rahmen des Risikomanagements bei allen wesentlichen
Geschaftsvorgangen und -prozessen mdogliche Risiken erfasst, analysiert und tUberwacht. Die Risikostrategie
setzt stets eine Bewertung der Risiken einer Beteiligung und der mit ihr verbundenen Chancen voraus. Das
Management der Gesellschaft geht dartber hinaus nur angemessene, Uberschaubare und beherrschbare
Risiken ein, wenn sie gleichzeitig eine Steigerung des Unternehmenswertes beinhalten. Spekulationsgeschafte
oder sonstige MaRhahmen mit spekulativem Charakter sind grundsatzlich nicht zul&ssig.

Die Eigenkapital- und Liquiditatssituation wird fortlaufend dberwacht. Dem Aufsichtsrat wurde in im
Geschaftsjahr 2012 regelmafig detailliert Gber die Finanzlage berichtet. Dieses Vorgehen schafft eine optimale
Transparenz und bildet so eine solide Basis flr die Einschatzung von Chancen und Risiken. Dadurch sind
Vorstand und Aufsichtsrat sofort in der Lage, entsprechende Mal3hahmen im Sinne einer nachhaltig stabilen

Finanz- und Liquiditatssituation des Unternehmens einzuleiten.

Nachtragsbericht
Es sind keine wesentlichen Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Abschlussstichtag eingetreten.

Schlusserklarung zum Abhé&ngigkeitsbericht:
Berichtspflichtige Rechtsgeschéfte und Malinahmen der in § 312 (1) AktG naher beschriebenen Weise wurden
im Geschéaftsjahr 2012 mit der CFO AG nicht vorgenommen. Es wurden auch keine MalRnahmen auf

Veranlassung der CFO AG getroffen oder unterlassen. Somit waren auch keine angemessenen
Gegenleistungen von der CFO AG zu erhalten.
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5. Prognosebericht

Die Gesellschaft plant fur das Jahr 2013 die erste Beteiligung zu erwerben. Dieses Ziel ist abhéngig von den
sich bietenden Beteiligungsgelegenheiten und steht ferner unter dem Vorbehalt einer ausreichenden
Finanzierungsmoglichkeit.

Muinchen, den 2. Mai 2013

Seges Beteiligungen AG

gez. Olaf Seidel, Vorstand der Seges Beteiligungen AG
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die Seges Beteiligungen AG, Minchen:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang mit
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel- unter Einbeziehung der Buchfuihrung und den Lagebericht der
Seges Beteiligungen AG, Munchen fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2012 ge-
pruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenom-
men. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlun-
gen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Gber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung wer-
den die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentli-
chen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und
vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaniger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auRerhalb dieses Prufungsberichts
bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veréffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses
und/oder des Lageberichts in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der

Ubersetzung in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser
Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Minchen, den 2. Mai 2013

Pape & Co. GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

P Zimmermann-Schwier Andreas Klier
itschaftspriifer Wirtschaftsprifer

Pape & Co.
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